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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar
23.09.2020 Kapanis  Degisim % O/N GLP 75+ X .....
BIST-100 1102 0,59
BIST-30 1231 0,62 Forek keti katil 17 ek istin 12'si TCMB'nin Eylul toplantisind fai
DVZSP 8.3473 0,26 d:r;iesii“ginb:kllr;;e:k;:n ekonomistin si nin Eyliil toplantisindan faiz
EUR/USD 1.1671 -0,32 '
ALTIN 1.868 -1,62
PETROL (BRENT) 41.77 0.10 5'i 50-200 baz puan araliginda degisen oranlarda faiz artirnmi karari alinacag
- tahmininde bulundu...........cccccevueeunnnen.
23.09.2020 ..
Onceki toplantida: Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
USD/TL oraninin yizde 8,25 diizeyinde sabit tutulmasina karar vermistir (bek: O/N ve GLP'de 75
7,7021 baz puan artifim)......ceeeeiiinnneeiiiiiiiiiiisnnneiiiiisissnneeniinsinnn
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Dis Piyasalar
23.09.2020 Kapanis Degisim % Backdoor Tightening
DJIA 27.243 -0,09 Turkey's weighted average cost of funding nears upper bound of rate corridor
S&P 500 3.307 -0.50 W Weighted-average cost of funding ™ One-week repo on 8/20/20 M Overnight rate on 5/21/20 £20.00
’ J8Latealiquidity window on 5/21/20 A
NASDAQ 10.862 -0,91
DAX 12.642 0,39 =
FTSE 100 5.899 1,21
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Source: Bloomberg, Central Bank of the Republic of Turkey
Goldman Sachs faiz koridorunun iist sinirini (geg likidite borg verme orani) yiizde
.. . . . 11.25'ten yiizde 12.00'ye yiikseltmesini bekledigini duyurdu.
Bizi takip etmek igin yuz yeyu n 'sint duyurdu

ABD Yeni Konut Satislar1 bek 875k

® 15.30 ABD haftalik issizlik basvurulari bek ©eoo RewHoms Sales (thousands. Saar
880k 1400
® 17.00 ABD Agustos yeni konut satislari bek :z::
875k X com
® Powel, Bullard, Evans konusmasi s00
® TR 14.30 Eylil Kapasite Kullanim  6nc “oe
%73.3........ ayhk 2.6+ utos Jutos Jutes  sut1o autaz  outaa Jutas  Julis sutzo

Source: Census Bureou: updated 08/ 25/ 20 Briefing.com

https://www.briefing.com/calendars/economic/display-
article?Articleld=ER20200924100000NewHomeSales&FileName=newhom.htm
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Kiresel Piyasalar Sirket Haberleri

*875k beklenen  ABD Agustos yeni konut satislari
actklanacak. Temmuz %13.9 artisla 901k, Haziran
776k , Mayis yeni konut satislari rekor diisik mortgage
oranlarinin alicilar cezbetmesi ile %16.6 artisla 676k
olarak gergeklesmisti....

*880k beklenen ABD haftalik issizlik basvurular
aciklanacak. 881k ile mevsimsel diizeltme gergeklesmisti.
1106M kamudan gelen 600 dolarlik ¢eklerin sona erdigi
Temmuz sonrasi donem, 1.186k ile pandemi
baslangicindan bu yana en disik seviyesine inmisti...

W Initial Jobless Claims 860.0

Jan10 Jan31  Feb 28

Cuma %1.5 beklenen ABD Agustos dayanikh mal
siparigleri aciklanacak. %4.3 beklenen ABD Temmuz
dayanikh mal siparisleri otomobil talebindeki %23.8
artisla %11.2 olarak gergeklesmisti...

M Durable Goods Orders 11.2

SISE Anadolu Cam Sanayii A.S., Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Pasabahge Cam Sanayii ve
Ticaret A.S., Soda Sanayii A.S. ve Trakya Cam Sanayii A.S.'nin devralinmasi suretiyle Tlrkiye
Sise Ve Cam Fabrikalar A.S. ("Sisecam") binyesinde birlesilmesi islemi kapsaminda pay
dagitim tarihinin 1 Ekim 2020 tarihi olmasi planlanmaktadir. Bu planlama dogrultusunda
devralinmasina konu edilen halka agik sirketlerimizin Borsa istanbul A.S.'deki son islem
glinii 30 Eyliil 2020 tarihi olacaktir.

01/10/ 2 020-31/12/ 2 020DONEMi DEGISIKLIKLERI
BIST 30 ENDEKSi ALINACAK PAYLAR GUBRF GUBRE FABRI OYAKC OYAK CIMENTO ,
TEKFEN HOLDING TL Nominal degerli paya BRUT (TL) 0,3842266 24.09.2020

ANACM DENCM TRKCM SODA ayrilma hakki kullanimi siiresi 23.09.2020 tarihi saat 17:00
itibariyle sona ermistir.

KENT kullanilmayan yeni pay alma haklarina karsilik gelen paylarin toplam nominal degeri
1.229,912 TL olup, kalan paylar 28.09.2020 — 29.02.2020 tarihleri arasinda 2 is glinii sireyle
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligiyla Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasada, 0,01
TL nominal degerli pay fiyati 0,01 TL'den az olmamak Uzere Borsa istanbul A.S. Birincil
Piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

AKMGY.E ve SANFM.E paylari 24/09/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 08/10/2020
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

TSGYO Alisveris Merkezinde faaliyet gosteren kiracilarimizin desteklenmesini teminen Eyliil-
Aralik 2020 donemini kapsayacak sekilde; ziyaretci sayilari ve kiracilarin performanslari
dikkate alinmak suretiyle asgari kira bedeli indirimi yapilip yapilmamasi ve yapilabilecek
indirim oranlarinin belirlenmesi hususunda Sirket Genel Mudurliga yetkili kinmistir.

MARKA.E paylarinda 24/09/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 08/10/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

DOHOL Milpa Ticari ve Sinai Urlinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinde
23.09.2020 (bugln) tarihinde, 5,55 - 5,89 TL fiyat araligindan (agirlikli ortalama fiyat 5,69 TL)
1.666.805 adet satis, Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. hisselerinde 23.09.2020 (bugiin)
tarihinde, 11,92 - 12,13 TL fiyat araligindan (agirlikh ortalama fiyat 11,99 TL) 56.550 adet
satis islemi, Dogan Burda Dergi Yayincilik ve Pazarlama A.S. hisselerinde 23.09.2020 (bugiin)
tarihinde, 19,00 TL fiyattan 10.000 adet satis islemi, Ditas Dogan Yedek Parca imalat ve
Teknik A.S. hisselerinde 23.09.2020 (bugiin) tarihinde, 33,12 - 33,42 TL fiyat araligindan
(agirlikli ortalama fiyat 33,17 TL) 16.775 adet satis islemi gergeklestirmistir.

Ekonomi Haberleri

Onceki veride TR Agustos KKO yillik bazda,3,3 puan azalirken, aylik bazda +2,6 puan artisla %73,3 gergeklesti. Temmuz ayinda aylik bazda 4.7 puan
artarak yiizde 70.7 diizeyine yiikselmisti. iktisadi faaliyette kademeli normallesme adimlariyla birlikte Mayis ayinda baslayan toparlanma giig

kazanmaktadir (TCMB).

Fed'in pandemi déneminde belirli merkez bankalarina dolar saglamak igin actigi swap hatlari Nisan sonunda 440 milyar dolara ulasirken, 17 Eyliil

itibariyle 34 milyar dolara geriledi BHT

NATO Genel Sekreteri, Tiirkiye ile Yunanistan Arasindaki Teknik Goriismelerde "lyi Bir ilerleme" Kaydedildigini Bildirdi-Ahaber
ABD SAGLIK BAKANI: ASI DENEMELERININ VERILERINi EKiM SONUNDA GOREBILIRiz
TCMB agirlikh ortalama fonlama maliyeti Agustos ayinda 9.37 seviyesindeyken 124 baz puan arttiktan sonra 10,62 seviyesine gelerek pandeminin

baslangicindan bu yana en yiiksek seviyesine ulagti- BHT

Johnson & Johnson sirketi, yeni tip koronaviriise (COVID-19) karsi gelistirdigi tek doz asinin koruyuculugunu test etmek igin genis katiimh nihai

calismasini baglatiyor

Cumhurbagkani Erdogan, NATO Genel Sekreteri ile de bir goriisme yapacak. AA 18:18
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0.59% artis ile 1102 puandan tamamladi. islem hacmi 154 mir TL.
DESTEK 1096.16 gap  1084.93 1072.80 1064.42 1063.04sa %38.2 fib.: 1060......

1039.....1036.48 985.38  976.72 (m-m)* 974.82- 972.75* 946.02- 922.99- 916.44
USD$: 135.369 135.196 131.875 125.075 .............

DIRENC 1109.81 1115.14 111657 1118.70 X 1121.38 1124.62sa x 1143.26 w-w ....1162.79 1173.91

BIST100 1096.16 gap

BIST 100 (1,109.81,1,098.82, 1,102.65)

- 1250

v il E 1200
. |
X 1150
[ o4 |
) I
236L1\JL 1 F 1100
it B [Dnsm L
! 50.0% || !
h 51056 [l

[ 1050

[ 1000

100.0%

161.8%

r 800

£ 35000
/\ //\ £~30000
/ A ——
=4 R 24999
F~20000
[~ 15000
£10000
M ‘HMHI MH ‘ ‘ ‘ x1000000)
T T T T T T T T
‘October November ‘December Februarv ‘March ‘Apm ‘May June July ‘Auqust September Octo

Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TKFEN 15.44 15.35 15.31 15.48 15.55 15.72 15.77



|CBC @ ICBC Yatinm Arastirma

GUNLUK BULTEN 24.09.2020

Sgmk & Faiz Agusto Tife %11,77 (6nc %11,76)

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta TUFE'de (2003=100) 2020 yili Agustos ayinda bir dnceki aya gore %0,86 (bek %1)
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,25

diizeyinde sabit tutulmasina karar vermistir (bek: bir 6nceki yilin Aralik ayina gore %7,29,

O/N ve GLP'de 75 baz puan artirnm) Turizm

gelirlerinde salgin hastaliga bagh olarak gézlenen bir dnceki yilin ayni ayina gére %11,77

dislise ragmen seyahat kisitlamalarinin

hafifletilmesiyle kismi bir iyilesme baslamistir. on iki aylik ortalamalara gére %11,27 artis gergeklesti.

lktisadi  faaliyette kademeli normallesme

adimlariyla  birlikte Mayis ayinda baglayan Yillik en diisiik artis %2,44 ile alkollii igecekler ve tiitiin grubunda gergeklesti

toparlanma gii¢ kazanmaktadir.

Bir onceki yilin ayni ayina goére artigin diisiik oldugu diger ana gruplar sirasiyla,
Enflasyonun 2020 yili sonunda yiizde 8,9 olarak %6,37 ile haberlesme, %6,61 ile eglence ve kiiltiir ve %8,50 ile egitim oldu.
gerceklesecegi (6nc %7.4) .2021 yil sonunda yuzde
6,2'ye geriledikten sonra orta vadede yiizde 5
dizeyinde istikrar kazanacagl tahmin edilmektedir
Salgina bagli birim maliyet artislan, birikimli doviz
kuru gelismeleri, uluslararasi petrol fiyatlarindaki
toparlanma ile dénemsel ve salgina bagh etkilerle
artan gida fiyatlari tiiketici enflasyonundaki
yukselisin  temel belirleyicileri olmustur. Bu
gorinim altinda, c¢ekirdek gostergelerin  yillik
enflasyonu ve egilimleri bir miktar yikselmistir.

*Egitim hizmetlerinde uygulamaya konulan KDV indiriminin 6niimuzdeki
donemde fiyatlari olumlu etkileyebilecegi degerlendirilmektedir-TCMB 04 09 20..

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Gegen hafta 1215-1229’a kadar gerileyen endeks .

Eyliil ayinda toplam 25,7 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 10 milyar
Hafta baginda 1234 1221 1209, Sah giini 1208 Tl'lik i¢ borglanma
1222

Ekim ayinda toplam 43,9 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar
Din 1225-1233 1228 1236 bandinda hareket etti. TL'lik

Kasim ayinda toplam 28,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar
USDTRL 7,71705 gordii x TL’lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir

*7.7327 2,6180

7,6111 7,5839* 7,5393* 7,4983 gegildi,
7.4147 7.4005, 7.2756 7.1952
7.1827 7.0128- 6.8794 destekler

Max Min Fark
7.27 6.6727 m-m: fark +0.5973

2020 yil sonu TUFE tahmini %11,46 (6nc %10,82)
gerceklesti.
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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